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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda bu hafta ABD enflasyon verileri ve bir ¢ok Fed Uyesinin agiklamalari piyasalarin odak
noktasinda olmaya devam edecek. FED Uyelerinden gelen agiklamalarda istihdam biiyliimesinde ve
ekonomik genislemede "istenmeyen" bir yavaslamadan kaginan "dengeli bir yaklasim" benimsemesi ortak
nokta olarak karsimiza ¢ikiyor. Son FED toplantisinda Uyeler, faiz indirimlerinde oy ¢oklugu gdéstermis ve is
glicU piyasasinda yasanan glic kaybina dikkat ¢cekmislerdi.

Son gelen makro veriler ABD ekonomisinde isinmanin devam ettigine isaret edince piyasalarda yasanan
resesyon endiseleri de hizli bir sekilde azaldi. Son gelen makro verilerin FED’in gevseme adimlarinda
planladigi tempoyu simdilik degistirmesini beklemiyoruz. is giicii piyasasinda dengelenmenin saglanmasi,
enflasyonla miicadelede yarin agiklanacak ABD TUFE verisini 6nemli hale getirebilir. FED, Mart 2022'de,
yeni normale déniilmesiyle beraber faiz artirmlarina baslamisti. Ozellikle Temmuz 2023'teki 25 baz puanlik
artisla, faizler son 22 yilin en yiksek seviyesini gormis, 5,25-5,50 araligina ¢ikmisti. Enflasyondaki ilerleme
ve risk dengesi 1s18inda eylil ayi toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimine gitmisti. Yarin aciklanacak
TUFE’de mansetin yiizde 2,5'den yiizde 2,3’e inmesi, cekirdegin ise yiizde 3,2 olarak degismemesi
bekleniyor.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) ilerleyen siiregte faiz indirim hizini artirabilecegine dair
piyasadaki beklentileri giiglendiriyor. Son gelen Euro Bdlgesi enflasyonu Eylil'de yillik yizde 1,8 olarak
aciklanirken, enflasyon 2021'den beri ilk kez ECB'nin hedefinin altinda. Bu yavaslamayla birlikte piyasalar,
ECB faiz indirimine neredeyse kesin goziiyle bakiyor.

Asya tarafinda, piyasalarin merakla bekledigi NDRC toplantisi diin gergeklesti. Toplanti sonunda beklenen
destek paketinin gelmemesi iizerine paladyum yiizde 2 ve bakir yiizde 2,5 civari saticili seyretti. Ote yandan
Brent petrol ylizde 5 gerileme gosterdi. Cin tarafindan gergeklesen tesviklerin, tiketimde gercgek bir artisa
yol agtigini gdrmemizin &nemli olacagini diisiiniiyoruz. Oniimiizdeki dénem alinacak makro veriler ve alinan
sonuglar tesviklerin yeterliligini gdsterecek.

Jeopolitik sicak olmaya devam ediyor. Ortadogu’da savasin daha genis bir alana yayilabilecegine dair
korkular, jeopolitik endiselerin masada kalmasina neden oluyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirh negatif. ABD vadelileri yizde 0,1-0,3 araliginda eksi. Asya
piyasalarinda Cin %5,3 civarinda eksi, Hong Kong %1,3 civarinda eksi, Japonya %0,7 civarinda arti. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,01, Dolar Endeksi 102,5, ons altin 2.619 Usd civarinda islem goértyor.

i¢ tarafta, Hazine Ekim ayi i¢ bor¢lanma programina 10 yil vadeli tahvil ve 11 aylik bono ile devam etti.
Hazine 11 ay vadeli kuponsuz bonoda 21,56 milyar TL teklife kargin 12,0 milyar TL satis yapti. Kiymetin
bilesik faiz ylizde 47,88 oldu. 10 yil vadeli tahvilde 47,64 milyar TL teklife karsin 16,58 milyar TL satis
gerceklestirildi. Kiymetin bilesik faizi ylizde 29,95 oldu.

Yarin agustos ayi issizlik orani ve sanayi liretim endeksi verileri takip edilecek. Temmuz ayinda ytizde 0,4 ile
aylhk bazda artis kaydeden sanayi lretim endeksi, hazirana ayinda aylik bazda yilzde 2,4 azalis kaydetmisti.
Uygulanan siki para politikasinin yan etkileri agiklanacak veride yakindan takip edilecek.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W Tabl A Tabl W | BISTI00 #p
34,27 -0,01% 37,62 -0,14% 41,98 0,39 29,55 -0,42 9.045 0,15%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Ekim ayinin basinda 100 seviyelerine yakinsayan dolar
endeksi (DXY) gelen gugli ABD verileri sonrasinda 102
seviyelerinin Ustl fiyatlamalara geri dondi. Avrupa Merkez
Bankasinin ekim ayinda faiz indirimine devam edecegi
beklentisinin  kuvvetlenmesi, ABD ekonomisinin ise
sicakhgini korudugunu gostermesi dolar talebinin artmasini
sagladi.

FED’e dair tahminler bu hafta ABD TUFE ve UFE verileri
Uzerinden ilerleyecek. Makro veriler kisa vade hareketin
seyrini belirleyebilir.

Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin tekrar Ustine cikti.
Toparlanma gabasi devam ediyor.

i¢ tarafta, Eylll enflasyon verisi sonrasi TCMB faiz indirimi
beklentileri degisim gdsteriyor. TCMB uyguladigi siki para
politikasinin  sonuglarini  gérmek istiyor. Etkiler olumlu
anlamda gorulene kadar siki durusun stirmesini bekliyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,27
civarinda iglem goruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.

Enflasyon ile micadelede uygulanan siki para politikasi
sonuglari olumlu olmaya devam ederken ,kazanimlarin hizi
ise beklentileri karsilamadi. Cuma guni TCMB Piyasa
Katihmcilari Anketi takip edilecek ,son gelen enflasyon
verisinin beklentileri karsilamamasi, Piyasa Katilimcilari
Anketin de guincellemeleri de beraberinde getirebilir.

Hazine, Ekim ayi i¢ borclanma programina 10 yil vadeli
tahvil ve 11 aylik bono ile devam etti. 11 ay vadeli kuponsuz
bonoda 12 milyar TL satis yapti, bilesik faiz ylizde 47,88
oldu. 10 vyl vadeli tahvilde 16,58 milyar TL satis
gerceklestirildi, bilesik faiz yiizde 29,95 oldu.

FED’in
Resesyon
talebinin

Globalde, gugli ABD istihdam  verileri
yavaslayacagi beklentisini destekledi.
endiselerinin azalmasi ABD 10 yilik tahvil
dismesine neden oluyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 39
baz puan artis ile %41,98 ve 42 baz puan azals ile %29,55
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yorucu haftanin sonunda Cuma gini tepki alimlari etkili
oldu... Hafta boyunca yasanan hizli gerilemenin ardindan
Cuma ginu tepki alimlarinin 6ne c¢iktigi hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %2.37'lik
yukselisle 9,109 puandan yaptigini gériyoruz.

Genel olarak baktigimizda, jeopolitik endiselerin 6n plana
ciktigr hafta boyunca yorucu bir sire¢ geciren piyasada,
8,850 seviyesine dogru yasanan savrulmanin ardindan
Cuma gunu itibariyla yukari yéndeki tepki denemelerinin
basladigini goérlyoruz. Haftallk bazda, BIST100 Endeksi
%6.83'lik kayip yasarken, piyasadaki satislara %210.74'l0k
kayipla XBANK Endeksinin liderlik ettigini sdyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, gecen haftanin son
glni baglayan tepki denemelerinin 6éniinde 6ncelikle 9,150
olmak Uzere sirasiyla 9,350 ve esas olarak 200 gunlik
Ussel ortalamanin bulundugu 9,450 seviyesini kritik
direncler olarak takip etmeyi 6neriyoruz.

Asagi yoénde ise, oncelikle 9,000 olmak uzere 8,850 ve
8,750 puanin 6nemli destekler olarak 6ne cikabilecegine
inaniyoruz. Beklentimiz, hizli gerilemenin ardindan baslayan
tepi hareketinin 9,450-8,850 bandindaki yatay
dalgalanmalarla bir stire devam edebilecegi seklindedir.
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAn$ W || cDSsy W ol D
1,0970 -0,12% 1,3088 -0,04% 2.618 -0,94% 272 -6 4,01 0,00
Eur/Usd: Altin:

Gelen son makro verilerin seyri dolar lehine. Giglu veriler ABD
ekonomisinde islerin yolunda gittigini gosteriyor. Yumusak inig
senaryosunu destekleyen veriler is gucunde toparlanmaya isaret
ederken ,gegen hafta Persembe gini agiklanan ISM Hizmet PMI
rakami ise eylil ayinda gugli bir toparlanma ortaya koydu.
Piyasadaki 51,7 olan beklentilerin 6tesinde 51,5'ten 54,9'a artis
kaydetti.

Bu hafta gelmeye baslayan FED uyelerinden ‘istenmeyen’ bir
yavaslamadan kaginan "dengeli bir yaklasim" seklinde olmaya
devam ediyor. Yarin agiklanacak ABD TUFE verisi sonuglari parite
hareketinde 6nemli olabilir. Gugli veri FED’in faiz indirim hizini
yavaslatmasina neden olabilir, beklenti altinda gelebilecek bir veri
ise FED'in elini oldukga rahatlatabilir.

Gelen gugli veriler FED faiz karari igin ¢izdigi ana resmi
degistirmese de spekulasyonlarin artmasina, neden olabilir. Teknik
resimde , Dolar Endeksi igin kritik destek noktasi 101 seviyesi
olarak kargimiza ¢ikiyor. Bu seviye Ustlinde tutunma dolar talebinin
glicli kalmasini bekliyoruz..

Bu sabah 1,097 seviyesindeki paritede 1,095 ve 1,091 seviyeleri
glin ici destek; 1,101 ve 1,108 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bu hafta ABD ajandasi daha baskin. ABD makro verileri parite
hareketlerine tesir edebilir. Yarin agiklanacak TUFE verisi
beklentilerin Ustlinde gelirse dolar talebinin arttigini gorebiliriz.
Beklenti altinda gelebilecek bir veri ise FED faiz indirimleri icin
yaratilan alanin kullaniimasi beklentisini tekrardan canlandirabilir..

Dolar Endeksi son dénemdeki i¢c ve global gelismeler ile yikselis
egilimini strdurtyor. Her ne kadar faiz indirim donglsiinde olsalar
da FED digerlerine goére daha sahin algilaniyor. Dolar Endeksi
102,5 seviyelerinde. Enflasyon verileri haftanin kapanigini tayin
edebilir.

Bu sabah 1,31 seviyesinde bulunan paritede 1,307 ve 1,301
seviyeleri gun icgi destek; 1,317 ve 1,325 seviyeleri gin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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Ortadogu’daki gelismeler ve jeopolitik endiseler altin fiyatlarini
etkileyen bir bacak, ABD makro veriler ve gevseme sureci ise
fiyatlamayi etkileyen diger bacak.

Jeopolitik risklerin hala masada olmasi fakat haber akisinda
yasanan zayiflama haliyle fiyatlamalar da gorilen hareketinde
sinirli olmasini sagliyor. ABD tarafindan gelen glgli makro veriler
ve FED faiz indirim beklentilerinin torpilenmesi ise yukselisin
devamini sinirlayan bir diger neden oldugunu distnuyoruz.

Bu hafta Jeopolitik taraftan gelebilecek haber akisinin
zayiflamasi, altin fiyatlarinin makro veri hassasiyetine geri
dénmesini saglayabilir. Yarin TUFE, Cuma UFE... ABD enflasyon
verileri haftanin mansetini atabilir. TUFE'de mansetin 2,3%’e
dismesi, gekirdegin ise 3,2% olarak kalmasi bekleniyor. Yiksek
sonug, altin icin baski anlamina gelebilir.

Dolar ve ABD 10 yilhk faizinin ylkselmesi kar satiglarinin
gorulmesine neden oluyor. Kisa vadeli destek noktasi 2600 Usd
olarak kargimiza cikiyor.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ilistiinde 2.700 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.619 Usd seviyesindeki ons altinda 2.615 ve 2.600
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.635 ve 2.650 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD'de gegen hafta beklentiyi asan tarim disi istihdam verisinin
piyasalarda FED'in para politikasina dair beklentileri yeniden
sekillendirmesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi Agustos'tan beri ilk kez
yiizde 4 seviyesi iistiinde kalicilik ariyor. Yarin agiklanacak TUFE
verisi kisa yonu tayin edebilir. GUclu veri seti ABD 10 yillik faizinin
yukselisine devam etmesine neden olabilir.

i¢ tarafta, Eylil ay! enflasyonu ve S&P gdzden gecirmesi kritik 2
baslik olarak yazilabilir. Enflasyon beklentinin aksine sonug Uretti.
Sirada S&P karari var. Globalde ise tahvil faizleri yukselis
kaydediyor. Bu hafta ABD enflasyon verileri (TUFE,UFE) énemli
basliklar olarak kargimiza ¢ikiyor. Orta Dogu’daki olumsuz
gelismeler de lokal tarafta kisa dénem risk istahinin bir miktar
baskilanmasina neden oluyor.

Tuarkiye 5 yillik CDS 275 ile guni tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda +1 ile +4 cent; orta
vadelilerde -1 ile +3 cent; uzunlarda -8 ile -9 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla 4,59%, 6,66% ve 7,76% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

01:30 St Lowis Fed Baskan Alberfo Musalem konusacak
01:30 Atlanta Fed BEaskam Raphael Bostic konusacak

10:00  Fed Guvemndrii Adriana Kugler konusacak

Gundem

- Hazine 11 ay ve 10 yi vadeli tahvil ihaleleri gerceklestirecek
19:45  Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konusacak
- 23:00 Boston Fed Baskam Susan Collins konugacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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