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Piyasalara.Genel Bakis

13 Nisan Cumartesi iran israil’e fiize ve drone saldirisi diizenledi. Saldiri sonrasi tansiyon azalmaya basladi.
Zira iran’in ‘karsi saldiri gelmez ise saldirinin sonlanmis olabilecegi’ yéniindeki agiklamasi ve sonrasinda
israil’in misillemede bulunmamasi ile olay geride birakildi. Piyasalar saldiridan birka¢ giin éncesinden
baslamak Uzere gergindi. Dolar Endeksi 104’den 106,5’e ylkselirken brent ve ons-altin reaksiyon vermedi.
Saldiridan sonraki haftada altin sinirl primlendi, petrol distii. Dolar Endeksi takip eden haftadan itibaren
gevsemeye basladi. Hisse senetleri saldiri dncesi hafta ve saldiri sonrasi hafta baskilandi.

1 Ekim Sali giinii iran israil’e fiize saldiris1 diizenledi. Bu kez hafta i¢i yapilan yeni saldiri daha yogundu ve
baz fiizeler hasara yol agti. Saldiri sonrasi israil misillemede bulunacagini agiklad. Saldiri ile giivenli liman
talebi artti. Asil dikkat geken ise petrol fiyatlarindaki artis oldu (yaklasik ylzde 7). Batili hisse endeksleri o
gun baski altinda kaldilar, sonrasinda (diin ve bu sabah) alicililar. Dolar Endeksi ylizde 1 civarinda sinirli
yikseldi, yalniz ylkseliste basta sebepler de var.

Jeopolitik, finansal piyasalara 2022’den itibaren Rusya-Ukrayna, 2023’den itibaren israil-Filistin basliklari
altinda, ara ara da Cin-Tayvan odakh olarak etki yaratiyor. Son gilinlerde ise Orta Dogu daha da sicak hale
geldi. Ancak haberlere verilen reaksiyon finansal araglar bazinda farklilasabiliyor. Yukaridaki ifadelerimiz son
olaylar 6ncesinde altinin, olay sonrasi petrolliin ziyadeyle, hisse senelerinin ve para birimlerinin sinirh
reaksiyon verdigini isaret ediyor. Bundan sonrasi israil’in misillemeye yapip yapmayacagina, yaparsa
misillemenin ¢apina ve siirecin misilleme kisir déngiisiine girip girmeyecegine bagl.

Ekonomik tarafta ise gozler ABD istihdam verileri lzerinde. Sali glini agiklanan agik is sayilari ve diin
aciklanan ozel sektor istihdam verileri beklentilerinden daha yiksek geldi. ABD isgiicli piyasasinin tahmin
edilenden daha dirayetli oldugunu isaret ettiler. Piyasa, FED faiz indirim tahminlerini 50 baz puandan 25 baz
puana yogunlastirdi. Yani FED’in indirim temposu azalir gortsi kuvvetlendi. Dolar gigleniyor, ABD tahvil
faizleri hafifce yikseliyor; altin baski goriyor, diger para birimleri (Eur-Usd sayfasinda gorislimiizi detayl
gorebilirsiniz) sinirl zayifliyor. ABD hisse endeksleri yatay duruyor. Bundan sonrasi yarin agiklanacak ABD
aylik istihdam veri setine (ise girenlerin sayisi, issizlik orani, ortalama saatlik kazanglar) bagh. Eger, giiclii
sonug gelirse az once ifade ettigimiz gergeve siirebilir. Dolar biraz daha primlenebilir.

Avrupa’da enflasyon ECB’nin hedefinin altina indi. ECB igin yeni faiz indirimi kapisi sonuna kadar acik.
Deflasyondan ¢ikmaya calisan Japonya siki para politikasina gecis hizi endisesi ile Yen ylzde 3’e yakin
zayifladi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yizde 0,1-0,30 araliginda eksi. Asya
piyasalarinda Cin tatil, Japonya %1,9 civarinda, Hong Kong %2,4 pozitif. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,79, Dolar
Endeksi 101,8, ons altin 2.656 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, bugiin saat 10:00’da Eylil ayr TUFE verisi agiklanacak. Piyasa beklentisi aylik artisin yiizde 2,2
olacagi yoniinde. Boylece yillik oran %48,3 seviyesine inmis olacak ve TCMB faizinin altina gecis yapacak.
Enflasyon, TCMB faiz arasinda reel faiz olusacak. Ekim ayi enflasyonu sonrasinda reel faiz artis kaydedebilir.
Faiz indirimiicin alan agiliyor.

Orta Dogu’daki gelismeler TL varliklari baskiliyor. Misilleme olup olmayacagi yakin vade igin belirleyici
olabilir.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil

34,22 0,05% 37,89 -0,05% 39,98

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,46 29,03 0,11 9.013 -3,62%

Usd/TL:

Avrupa merkez bankasi ECB’nin bu ay bir faiz indirimi daha
yapmasi bekleniyor. Merkez bankalarinin faiz indirim
tempolari para piyasalarindaki dengeyi etkiliyor. Diger
yandan jeopolitik riskteki artis piyasada nakit ve dzelde ise
Dolar talebini destek oluyor. Dolar talebindeki artis ayrica
ABD istihdam verilerinin gugli gelmesinde de olumlu
etkilendi. Yarin aylik istihdam veri seti agiklanacak. Sonug,
dolar talebini etkileyebilir, degistirebilir.

Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin tekrar Ustine cikti.
Toparlanma gabasi devam ediyor.

ig tarafta, istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére, eylill
ayl perakende fiyatlar yizde 3,9 artmasi biraz kafalari
karistirdl. Zira manget enflasyonun daha iliml verilerle
diististini belirginlestirmesi bekleniyor. iki veri arasinda tam
bir korelasyon olmasa da ITO verisi bugiin agiklanacak
TUFE verisine dair bir soru isareti yaratti.

TUIK Eylil ayr TUFE verisini bugiin saat 10:00'da
aciklayacak. Piyasa beklentisi aylikta yluzde 2,2 artis
olmasi. Boylece yillik oran yuzde 48,3 seviyesine inmis
olacak. Bu oran ayni zamanda TCMB faizinin altina
inilmesini de saglayacak.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,21
civarinda islem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére, Eylll
perakende fiyatlar yuzde 3,9 artmasi buglin agiklanacak
TUIK TUFE verisine dair bir soru isareti yarattl. Zira
enflasyonda dususin artmasi-stirmesi  bekleniyor. Olasi
TCMB faiz indirimi enflasyondaki dusise ¢ok bagli. Bu
sebeple bugiin agiklanacak TUFE verisi enflasyonun
guncellenmesinden ¢ok TCMB faiz indiriminin  zamani
hakkinda sinyal verecek. Tahvil piyasasi agisindan kritik bir
gundeyiz. Eger, veri beklentiler (yizde 2,2) civarinda ve
Ozellikle altinda gelirse yilin son aylarinda TCMB faiz indirim
beklentileri  kuvvetlenebilir. Tahvil faizleri icin dusus
evresinin baslamasi olarak okunabilir.

Diger yandan jeopolitik tansiyon tahvillere olan istahi
azaltabilir. Stre¢ TL varliklara olan talebi azaltiyor.

Globalde, tahvil faizleri soluklanarak asagi iniglerini
surdirdyor. Cuma guni acgiklanacak ABD istihdam verisi
onemli.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 46
baz puan artis ile %39,98 ve 11 baz puan ylkselis ile
%29,03 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Jeopolitik tansiyon artisi, satis baskisinin artmasina neden
oluyor... Carsamba gunu saticili bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %3.62'lik
gerilemeyle 9,012 puandan tamamladigini gériyoruz.

Genel olarak baktigimizda, jeopolitik endiselerin 6n plana
ciktigi icinde bulundugumuz slrecgte, hisse senedi
piyasasindaki  satis  baskisinin  ivmesini  artirdigini
soyleyebiliriz. Teknik cephede ise, 6zellikle 200 gunlik
Ussel ortalamanin bulundugu 9,450 bdlgesindeki kritik
destegin kirilmasinin tetikledigi stop satislarinin piyasadaki
baskinin artmasina neden oldugunu dustnlyoruz. Yasanan
asagl egdilimde, son doénemde gulcli bir performans
sergileyen XBANK Endeksi %6.58'lik deger kaybiyla 6ne
cikarken, Sinai Endeksteki kayip %2.74 olarak gerceklesti.
Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, yukari yéndeki olasi
tepki cabalarinda, arttk 200 gunlik Ussel ortalamanin
bulundugu 9,500 bdlgesindeki eski destegin artik 6nemli bir
direng 6zelligi kazanmasini bekliyoruz.

Asagi yonde ise, oncelikle 9,000 esigi olmak tzere, 8,700
ve 8.500 seviyelerinin 6nemli destekler olmak Uzere
ajandaya girdigini séyleyebiliriz.
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ABD 1

EurUsd W || Gbpusd W ONSAIltn$ W CDS5Y A v.u.ko A

1,1036  -0,34% 1,3252  -0,28% 2.656 -0,01% 275 3 3,79 0,05
Eur/Usd: Altin:

Avrupa merkez bankasi ECB, 3. faiz indirimine yakin. Enflasyon
yizde 1,8 ile ECB’nin hedefinin (ylizde 2) altina inmis durumda.
Hal bdyle olunca faiz indirimi igin alan agilmis durumda. Hatta para
politikasinin  mevcut siki halini strdirmesi ekonominin daha
yavaglamasina yol acabilir. Enflasyondaki sapma asagi yonde
acllabilir.

Para piyasalari merkez bankalarinin faiz indirim hizindan
etkileniyor. ECB’nin FED’e gore daha hizlh faiz indirimi yapmasi
para piyasalarinda denge noktasini etkileyebilir. ECB toplamda 50
bps indirim yapti FED de. 17 Ekim’de ECB 3. 25 bps indirime
yakin. Piyasa beklentisi 7 Kasim’da FED’in faiz indirimi yapacagini
isaret ediyor. Arada biraz zaman farki olsa da inig hizlari su ana
kadar benzer.

ABD istihdam verileri beklentilerden iyi geldi. Acik is sayilari ve 6zel
sektor istihdam verileri isglict sektorinin tahmin edilenden daha
glgcli oldugunu ortaya koydu. FED'in faiz indirimine dair tahminler
50 baz puandan 25 baz puana kaydi. Gozler yarin agiklanacak
ABD aylik istihdam veri setinde. Sonuglar paritenin denge noktasini
ve FED tahminlerini degistirebilir.

Dolar Endeksi’nde kritik teknik destek 101 seviyesinin Ustl
fiyatlamaya devam ediyor ve 102 seviyesine yaklasiyor. 101
seviyesinin Ustiline gikilmasi Dolar talebinin artmasina neden
oluyor. Kisa vadede 102 seviyelerini potaya sokabilir. DXY 101
altinda fiyatlamalarda ise dolar talebi azalabilir.

Bu sabah 1,103 seviyesindeki paritede 1,10 ve 1,096 seviyeleri
gln ici destek; 1,108 ve 1,115 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirl negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Dolar gu¢ kazaniyor. Bunun merkez bankalari kanadi var, makro
veri kanadi var ve jeopolitik risk kanadi var. Haber akigi Dolari
destekliyor. Yarin agiklanacak ABD istihdam verilerinin sonucu
talebi etkileyebilir. Glgli sonug Dolar Endeksinin 102 seviyesinin
Uzerine gikmasina yol acabilir.

Dolar Endeksi’nde kritik teknik destek 101 seviyesinin Ustl
fiyatlamaya devam ediyor ve 102 seviyesine yaklasiyor. 101
seviyesinin istiine gikilmasi Dolar talebinin artmasina neden
oluyor. Kisa vadede 102 seviyelerini potaya sokabilir. DXY 101
altinda fiyatlamalarda ise dolar talebi azalabilir.

Bu sabah 1,325 seviyesinde bulunan paritede 1,321 ve 1,316
seviyeleri gun ici destek; 1,33 ve 1,336 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirli negatif seyir bekliyoruz.
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Orta Dogu'daki gerginligi en ¢ok fiyatlayan arag¢ altin oldu.
Sirregelen gerginlik haberleri ile altin zirvesine yakin. israil'in kara
harekati, iran’in fiize saldirisi ile tansiyon artti. Harekat sirliyor,
flize saldirisi sonrasi yeni saldiri haberi gelmedi. Altin talebi biraz
azaldi.

ABD istihdam verileri beklentilerinin Gzerinde sonuglandi. Boylece
piyasa FED faiz indirimi tahminlerini 25 baz puana
yogunlastirmak durumunda kaliyor. Altin talebi azaliyor.
Aciklanan 2 veri ile FED’in temposu daha yavas olabilir distincesi
one cikiyor. Gozler yarin agiklanacak ABD aylik istihdam veri
setinde. Sonug glglu olursa FED’in temposu daha yavas olabilir
gorusl iyice gu¢ kazanabilir. Zayif olur ise FED iyimserligi
artabilir.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ustiinde 2.700 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.656 Usd seviyesindeki ons altinda 2.635 ve 2.625
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.675 ve 2.690 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD acik is sayisi ve 6zel sektor istihdam verileri beklentilerden
daha iyi sonuglandi. Diger yandan petrol fiyatlarindaki artis dikkat
cekiyor. Yakin gelecege dair, ABD isglicu piyasasi canli ve petrol
fiyatlar enflasyonist baski yapabilir endisesi ile ABD tahvil faizleri
hafifce yukari geliyor. Biz bunu tepki olarak tanimliyoruz ve asa
yonli ana trendin igcinde oldugumuzu disinmeye devam
ediyoruz. Yarin agiklanacak ABD aylik istihdam verisi tepki
fiyatlamasini etkileyebilir.

i¢ tarafta, Eylil ay! enflasyonu ve S&P gdzden gegirmesi kritik 2
baslik. Ayrica global tarafta gevseme adimlarinin hizlanmasi,
lokal taraf igin olumlu etkenlerken, Orta Dogu’daki olumsuz
gelismeler lokal tarafta kisa doénem risk istahinin bir miktar
baskilanmasina neden olabilir.

Turkiye 5 yilik CDS 275 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirl
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -3 ile -7 cent; orta
vadelilerde -29 ile -44 cent; uzunlarda -53 ile -55 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,23%, 6,49% ve 7,55% oldu.
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- Cin piyasalan tatil nedeni e kapali
10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.2 dnceki: %2.47)
10:00 TR - TUFE wilik {beklenti: %:48.3 dnceki: %51.97)
10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %47 95 dnceki: %51.6)
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %35.8)
14:30 TR - Yabanct yatinmcilanin bono ve hisse stoku (27 Eyii)

15:30  ABD - Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan
17:00  ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 51.5 dnceki: 51.5)

Gundem

2 Eka 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3422 2955 1871 13.40 744 595 529
]
< [eom 3789 3268 2004 1541 310 &67 €06
]
S |eayusd 11036 11059 10897 11376 12217 11218 1146
o e 13252 12754 12071 13533 13676 13248 1275
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3998 3968 997 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillk Gésterge Tahvil (%) 29,03 2675 983 2432 1290 1221 1648
= o
= £ |turkiye CDS (baz puar) 2715 284 512 564 303 282 362
(1]
(= B |ABD 10 Yillk Tahwi (%) 379 386 388 151 092 092 192
oy .
= [sisT- 100 Encels 9013 7.470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endeksi 42197 37690 33147 36338 30606 28538 23327
‘g Nasdaq Endeksi 17925 15011 10466 15645 12888 8973 6635
(7) @ |s&p Endeksi 5710 4770 3840 4766 3756 3231 2507
C T |oax 19165 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2922 1980 1097 781 454 290 218
= o |Atn(usd) 2656 2083 1824 1830 1901 1518 1282
(@) E Glmis (TL) 3483 2262 14339 993 631 342 263
b - W |Giimis (usd) 317 238 239 33 6.4 179 155
o Degisimler
C - |Usd/TL 158 579 396 803 50 124 3890
— @
o - 160 633 325 660 364 100 333
]
) Z  |ewsusa 02 34 £0 €9 88 21 45
m
(0)) o e 39 57 108 -10 32 24 56
lG_J TL Gasterge Bono (baz puan) 30 2971 1273 774 318 795 33
-~ — TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) 228 1692 1449 1142 &3 437 474
Z o
(72] z £ |Tarkye CDS (b2 puan) 3 228 52 261 21 80 194
8 \= B |ABD 10 Vil Tahwil (baz puzn) 7 2 237 &0 o 100 77
o -
— % [eisT- 100 Encels 207 356 1966 %8 294 254 209
S |Dow Jones Endeksi 120 137 £8 187 7.2 223 56
‘z Nasiaqg Endeksi 194 434 331 214 438 352 41
@ |s&P Endelsi 197 242 194 265 163 285 %2
I |oax 144 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 494 787 404 720 564 334 373
o |Atn(usa) 287 131 03 37 52 184 16
E Giimiis {TL) 540 572 419 574 846 298 275
& |Giimiis (usd) 33,1 06 28 119 478 155 87

72 YapiKredi

3.10.2024



3.10.2024

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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