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Piyasalara.Genel Bakis

iran’in israil’e (2.) fiize saldirisi diizenledigi haberi piyasalarda dalgalanma yaratti. 7 Ekim’de baslayan siireg bir yili
tamamlamaya hazirlanirken israil’in uluslararasi itidal ¢agrilarini yanitsiz birakma hali catisma alaninin yayilmasina
yol agiyor. Petrol 70 dolardan 74,5 dolar seviyesine gikti. Altin sinirh tepki verdi. Hisse senetlerinde ise bati
borsalari satis baskisi altinda kalirken Asya borsalari Cin destek paketinin coskusunu yasamaya devam ediyor.
Jeopolitik risk seviyesi israil’in olasi misillemesine bagh sekillenebilir.

Onceki giin Powell'in agiklamalarini ‘sézlii ydnlendirme’ agisindan énemli oldugunu diisiiniiyoruz. FED Baskani Jerome
Powell para politikasini gevsetmek icin aceleleri olmadigini, faiz oranlarini “zaman icinde” duslirerek politikayr daha
notr bir durusa ¢ekeceklerini séyledi. Powell’in yaklagimi faiz indirim patikasinda piyasa beklentilerinin aksine daha
temkinli oldu. Piyasa fiyatlamalari zaman zaman asiriya kactigi bir noktada FED ‘den genellikle bir dengeleyici mesaj
geldigine tanik oluyoruz.

ABD ekonomisinde belirsizlikler devam ediyor. Hal bdyle olunca faiz indirimleri icin kesin bir yol izlenmesi de miimkin
olmuyor. Gelecek olan makro veriler ise inisli ¢ikisli yolda rehberlik edilmesini saglayabilir. Faiz indirimi patikasi igin
alinacak kararlar FED Baskani Powell’in da belirttigi gibi her toplantida glincel verilere gore alinacak. Makro veriler ve
sonuglari faiz indirim temposunu belirleyecek.

Din gelen ISM verilerine gore imalat endeksi Eylil'de 6nceki aya kiyasla degismeyerek 47,2 oldu. Endeksin
50'nin altinda deger almasi sektorde daralmaya isaret ediyor. Yeni siparisler endeksi 44,6'dan 46,1'e ylkselerek
resesyon endiselerinin azalmasina neden oldu. Din agiklanan JOLTS acik is sayisi Agustos'ta 8,04 milyonla 3 ayin en
yiksek seviyesine cikti. Beklenti 7,67 milyondu. Veri, is giicii piyasasinin toparlandigina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi enflasyonu yillik ylizde 1,8 olarak 2021'den beri ilk kez Avrupa Merkez Bankasi'nin
hedefine indi. Gelen veri, Avrupa Merkez Bankasi faiz indirimine alan yarattigini dislniyoruz. Veri sonrasinda
piyasalar ECB'nin Ekim ayinda da faiz indirimine gidecegine neredeyse kesin ihtimal taniyor.

ABD segimlerine geri sayim devam ederken, ABD kamuoyunda adaylara yonelik egilimler de netlesiyor. Son
anketlerde Harris lehine egilim goriliyor. Secim takvimine yaklasildik¢a piyasalarda bu konun 6n plana alinacagini
distnidyoruz. ABD'nin dogusunda ve gilineyinde bulunan limanlarda calisan isgiler, maas artisi ve otomasyon
konularinda isverenlerle yasanan anlagsmazliklar nedeniyle greve basladi. Grevin siiresi ve sonuglari makro verileri etki
acisindan énemli olabilir.

Jeopolitik gerginlikler devam ediyor. israil askeri araglarinin, kara saldirilari gercevesinde, Liibnan sinirina hareket
etmesi sonrasinda, iran’in israil’e karsi bir misilleme baslatmasini beraberinde getirdi. Orta Dogu da goriilen
gerginligin tirmanmasi ile piyasalarda risk istahi azaldi. iran'in israil'e saldirisi sonrasi Brent petrol yiizde 5'e yakin
yukselisle 75 dolari,glivenli liman talebi ile Altinin onsu yiizde 1,3 yikselerek 2 bin 670 dolari test etti.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylizde 0-0,20 araliginda eksi. Asya piyasalarinda Cin tatil,
Japonya %1,9 civarinda, Hong Kong %2,4 pozitif. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,74, Dolar Endeksi 101,2, ons altin 2.653
Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, istanbul Sanayi Odasi (iSO) Eylil ayina iliskin satin alma yéneticileri endeksi (PMI) imalat tarafinda
daralmaya isaret etti. Endeks 44,3 seviyesine geriledi. Uygulanan siki para politikasi ve yiiksek faiz ortami ile birlikte
tiiketici talebinde gériilen yavaslama imalat tarafinda etkilerini géstermeye devam ediyor. Diin aciklanan istanbul
Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore, Eyliil'de perakende fiyatlar yiizde 3,9 artarken, yillik artis yiizde 59,18 seviyesinde
gerceklesti. Veri sonrasinda Persembe giinii agiklanacak olan TUFE verisi sonucunun énemini artirdigini diisiiniiyoruz.

Caglar Kimenge ihsan Tunali = 2 -
caglar.kimence@yapikredi.com.tr ihsan.tunali@yapikredi.com.tr @\ \uf @ a pl re I

2.10.2024



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Usd/TL -EBur /TL - Tahvil/Bon O - His®

YATIRIM
ROTASI

2 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry W Tabl
34,20 0,13% 37,91 -0,43% 39,52

@ 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

0,00 28,92 0,52 9.351 -3,25%

Usd/TL:

Onceki giin Powell''n FED’in faizi oranlarini digiirmede
aceleci olmayacagini belirtmesi ve igler yolunda giderse yil
sonuna kadar 50 baz puanlik indirime isaret etmesi dolar
talebinin artmasina neden oldu. Diger taraftan jeopolitik
risklerin artmasi ve Orta Doguda c¢atismanin yaylima
korkusu, risk istahinin baskilanmasina neden oluyor. Teknik
olarak kritik destek noktasi 101 Ustlinde tutunma gabasiyla
birlikte, Dolar Endeksi (DXY) toparlanma gorultyor.

Dolar Endeksi kritik 101 seviyesinin tekrar Ustine cikti.
Toparlanma gabasi devam ediyor.

i¢ tarafta, Diin agiklanan Istanbul Ticaret Odasi (ITO)
verilerine goére, eylul ’de perakende fiyatlar yuzde 3,9
artarken, yillik artis yuzde 59,18 seviyesinde gerceklesti.
Persembe giinii Eyliil ayi TUFE verisi agiklanacak. Yillik
oranin yuzde 50 seviyesinin altina inmesi bekleniyor.
Bdylece TCMB faizi enflasyonun tzerine ¢cikmis olacak.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,18
civarinda islem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Diin agiklanan istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére,
eylul ’de perakende fiyatlar ylizde 3,9 artarken, yillik artis
ylizde 59,18 seviyesinde gerceklesti. Veri sonrasinda
Persembe giinii aciklanacak olan TUFE verisi sonucunun
onemini artirdigini distintiyoruz.

Piyasa da Persembe giinii aciklanacak TUFE verisi igin
medyan beklenti yillik ylizde 48,30 olarak olusuyor. TCMB
faiz indirim  surecinde temkinli hareket edecegini
dislndyoruz. Enflasyonla miicadelede somut kazanimlarin
elde edilmesi halinde kasim ayinda ilk faiz indirim adimini
gorebiliriz.

Enflasyonun dusust ve TCMB faiz indirimine dair
kanaatlerin artmasi ile tahvil faizlerinde asagr yodnde
hareketlerini tetikleyebilir.

Globalde, tahvil faizleri soluklanarak asagi iniglerini
surdurlyor. Bu hafta Cuma giint agiklanacak ABD istihdam
verisi 6nemli.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giinu sirasiyla yatay
seyir ile %39,52 ve 52 baz puan yukselis ile %28,92
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Devam eden satis baskisinda 9,250 destegi 6nemli olacak
Endekste son donemin ana direng noktasi olarak
izledigimiz 10,100 seviyesinin olusturdugu asagi baski
etkisini surduriyor. Seans ici yukselis denemelerin zayif
kalmasinin ardindan kritik destek olarak izledigimiz 9,500
seviyesinin asagdl gegilmesiyle satis baskisinin etkisini
arttirdigini  gézlemliyoruz.  Sali gindnu sert satiglarin
ardindan -%3.25 oraninda deger kaybiyla tamamlayan
piyasada, seans igerisinde 9,250 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 9,250 (izerinde
dengelenme gabasinda hareketlenecek olan piyasada, bu
seviye altindaki olasi hareketlerin ise 6ncelikle 9,000 olmak
Uzere 8,750 desteklerine yonelik baskinin devamini
getirebileceginin g6z 6niinde bulundurulmasini éneriyoruz.
Seans i¢i yukar ataklarda ise 9,500 ve 9,750 seviyeler, ara
diren¢ konumunda bulunuyor.
Su asamada 10,200 altinda olusan zayiflamanin ardindan
9,500 destegdinin kirlmasini olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Bu kapsamda gin igerisinde 9,250
destegdi yakindan izlenmelidir.
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Dun gelen ISM verilerine gore imalat endeksi Eylil'de dnceki aya
kiyasla degismeyerek 47,2 oldu. Endeksin 50'nin altinda deger
almas! sektérde daralmaya isaret ediyor. Yeni siparigler endeksi
44.6'dan 46,1'e yikselerek resesyon endiselerinin azalmasina
neden oldu. JOLTS verisinin de beklentileri asmasi is glcl
piyasasinda toparlanmaya isaret etti. Gelen veriler dolar talebinin
artmasina neden oldu. Jeopolitik risk artisi da dolar talebi yaratan
diger neden oldu.

Euro Bolgesi enflasyonu yillik yizde 1,8 olarak 2021'den beri ilk
kez Avrupa Merkez Bankasi'nin hedefine inmesiyle birlikte Ekim
ayl faiz indirimi igin uygun kosullar olustu. Euro Bodlgesi'nde
Agustos ayinda 45,8 puan olan imalat sanayi PMI, Eylil ayinda 45
puana inerek son 9 ayin en duslk seviyesini gérmesiyle birlikte
Dolar talebi artti, paritede yon gucli olan taraf ABD ekonomisine
donda.

Dolar Endeksinde kritik teknik destek 101 seviyesinin Ustl
fiyatlamalara donilme gabasi var. DXY’de 101 seviyesinin ustiine
cikilmasi dolar talebinin artmasina neden olabilir. Kisa vade
de 102 seviyelerini potaya sokabilir. DXY 101 altinda
fiyatlamalarda ise dolar talebi azalabilir.

Bu sabah 1,107 seviyesindeki paritede 1,107 ve 1,105 seviyeleri
gln ici destek; 1,11 ve 1,15 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD veri trafigi bu hafta daha yogun; daha belirleyici olmaya
devam ediyor.. PMI verilerinin gucl parite de dolar lehine
pozisyonlanmayi artirirken ABD Agik Is Sayisi rakamlarinin
beklenti Ustl gelmesi resesyon endiselerinin azalmasina neden
oldu.

Dolar Endeksinde kritik teknik destek 101 seviyesinin Ustl
fiyatlamalara donldlme g¢abasi var. DXY’de 101 seviyesinin
ustiunde kalicik gostermesi, dolar talebinin artmasina neden
olabilir. Kisa vade de 102 seviyelerini potaya sokabilir. DXY
101 altinda fiyatlamalarda ise dolar talebi azalabilir.

Bu sabah 1,329 seviyesinde bulunan paritede 1,326 ve 1,321
seviyeleri gun i¢i destek; 1,332 ve 1,34 seviyeleri gun i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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Orta Dogu’da son bir yildir gatisma hali ve yiksek tansiyon
devam ediyor. Diin iran'in israil'e saldiri haberi sonrasinda altinin
onsu ylzde 1,3 yukselerek 2 bin 670 dolari test etti.

Onceki giin Powell yaptigi konugmada FED'in faizleri hizli sekilde
indirmede acele etmeyecegini belirtmesi bir siredir hizli yikselen
altin fiyatlarinda kar satiglarinin goriilmesine neden olmustu.
Jeopolitik risklerde yasanan olumsuz gelismeler ve Orta Doguda
devam eden ¢atismanin yayilma endisesi giivenli liman 6zelligi ile
altin talebinin artmasina neden oluyor. Haber akisina duyarli bir
seyir gérecegimizi disunuyoruz.

Yasanan son gelismeler Ekonomi tarafinda yasanan gelismelerin
online gegmis gozukuyor. Makro tarafta Cuma gunu agiklanacak
olan ABD TDI verisi fiyatlamalara etki edebilir.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ilistiinde 2.700 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.653 Usd seviyesindeki ons altinda 2.635 ve 2.625
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.675 ve 2.690 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Tahvil faizlerinde ana yonun asagi oldugu kanaatimizi koruyoruz.
Bu hafta agiklanacak makro veriler dalgalanma yaratabilirler.
Ancak yénlin degismesini beklemiyoruz. ABD 10 yillik faizinde
%3,90 seviyesi asiimadigi surece disls hatti devam edebilir.

i¢ tarafta, Eylil ay! enflasyonu ve S&P gdzden gecirmesi kritik 2
baslik. Ayrica global tarafta gevseme adimlarinin hizlanmasi,
lokal taraf icin olumlu etkenlerken, Orta Doguda yasanan
olumsuz gelismeler lokal tarafta kisa donem risk istahinin bir
miktar baskilanmasina neden olabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 272 ile glinid tamamladi. Eurobondlar yatay
hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -7 ile +1 cent; orta vadelilerde
-5 ile +2 cent; uzunlarda -3 ile +1 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla 4,18%, 6,43% ve 7,49% oldu.
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- Cin piyasalan tafil nedeni ile kapalr olacak

15:15
16:00
17:05
16:00
19:15

Fed Guvemdrii Michelle Bowman konusacak
Richmond Fed Baskani Tom Barkin konusacak

YATIRIM
ROTASI

ABD - ADP Ozel Sektor Istihdam (beklenti: 125.000 énceki: 99.000)
Cleveland Fed Baskani Beth Hammack konusacak
St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem konusacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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