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BISTI00 Nasdaq A Dow Jones AN
100.278 0,20% 7.863 1,86% 26.728 1,41%

UsdTry #h EurTry A EurUsd AN
5,69 0,42% 6,29 0,40% 1,1035 0,07%

2 Yillik 10 Yilhk

CDS 5Y * Gisterge Tahvil * Gosterge Tahvil *

380 -6 15,63 -18 15,49 19

ABD 10Villk AN VIX N ONS Altin b
1,57 0,06 16,27 -106 1.518 -1,79%

(=) Tahwiller, VIX ve CDS degisimi baz puan.
(=*) CDS: Kredi riskini garantilemek icin Gdenmesi gereken sigorta bedeli. Tirkiye 5 Yililk CDS, Tiirkiye riski tasiyan
yatinmcilann bu risklerini hedge etmek amaciyla Gdemeleri gereken oran/baz puan.

15:30  ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 158.000 6nceki: 164.000)
15:30  ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.7 6nceki: %3.7)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 6nceki: %0.3)
15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti:%3.0 onceki: %3.2)
15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %63.0)

19:30  Fed Baskani Powell ekonomik gériiniim hakkinda konusacak
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Global piyasalarda ticaret miizakereleri, ABD-iran gerilimi, Brexit belirsizligi, kiiresel biiyiime endiseleri ve
merkez bankalari politikalari ana gindem maddeleri olmaya devam ediyor.

Cin ve ABD, ticaret muzakerelerinin devami igin Washington'da goérustlmesi konusunda anlasti. Cin Basbakan
Yardimcisi Liu He, ABD Hazine Bakani Mnuchin ve Ticaret Temsilcisi Lighthizer yaptiklari telefon gériismesinde
ylizylize goriisme konusunu netlestirirken, yakin iletisimin strdirtlecegi de belirtildi. Toplanti igin kesin tarih
belirtiimezken gelismeler sonrasi ABD, Asya ve ingiltere harigc Avrupa Borsalar’nda yiikselis gériildi. ABD'den
gelen giigli makroekonomik veriler de piyasalarda risk istahini destekledi. Onceki giin Hong Kong'da suglularin
Cin'e iadesini kolaylastiran yasa tasarisi geri gekildi. Karsi protestolarin Nisan ayindan beri devam ettigi yasa
tasarisinin geri gekilmesi de global piyasalara olumlu yansidi.

ingiltere'de hiikiimet, 15 Ekim’de erken se¢im teklifini pazartesi giinii ikinci kez parlamentoya sunacak.
Muhalefet, erken segime destek vermeyi anlasmasiz Brexit'i dnleyecek tasarinin yasalasmasi kosuluna baglamisti.
Tasarinin pazartesi giinii yasalasmasi bekleniyor. Tasariya gore ingiliz hiikiimeti, 19 Ekim'e kadar AB ile bir Brexit
anlasmasi saglayamazsa veya anlasmasiz ayrilik igin parlamentonun onayini alamazsa, AB'den Brexit igin 3 aylik
erteleme talep edecek. ingiltere Basbakani Johnson, Brexit'in ertelenmemesi icin sonuna kadar miicadele
edecegini soyledi. Gectigimiz hafta ingiltere’de Basbakan Johnson 9 Eylil - 14 Ekim tarihleri arasinda
parlamentonun tatil edilmesini talep etmis, ingiltere Kraligesi 2. Elizabeth talebi onaylamis, karar muhalefetin
yani sira bazi iktidar milletvekillerinden de tepki géormisti. Basbakan Boris Johnson’in kardesi Jo Johnson da hem
kabine hem de milletvekilliginden istifa etti.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney, ingiltere'nin AB’den anlasmasiz ayrilmasinin, iilke ekonomisine olasi
olumsuz etkilerinin, tahmin edilenden daha hafif olabilecegini soyledi.

Ote yandan AB, Brexit'ten en ok etkilenecek {ilkelere tahsis edilmek {izere 800 milyon Euro’luk mali fon ayirdigini
acikladi. AB zirvesi 17-18 Ekim'de toplaniyor.

italya'da siyasi kriz asilarak hitkkiimet kuruldu. Yeni hiikiimeti kurma gorevini istlenen mevcut Basbakan Conte, 3
partiden olusan kabine listesini Cumhurbaskani Mattarella'ya sundu.

Yurtiginde piyasa beklentilerinden iyi gelen Agustos TUFE verisi 12 Eylil PPK toplantisi &ncesinde faiz
indirimlerinin devamina yonelik beklentilere destek olurken, Dolar/TL'de enflasyon verisinin ardindan baglayan
disus egilimi ve TL'deki pozitif ayrisma trendi devam ediyor. Hafta iginde agiklanan Agustos ayina iliskin Tuketici
Fiyat Endeksi (TUFE) beklentilerin altinda aylik %0,86 artig gdsterdi. Bu artig sonrasi %16,65 seviyesindeki yillik
TUFE %15,01'e geriledi. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise aylik %0,59 azalisla, yillik %21,66'dan %13,45'e geriledi.
Oniimiizdeki haftaki TCMB faiz karari 12 Eyliil tarihinde agiklanacak. Piyasada beklentiler 250 baz puan civarinda
sekilleniyor. Enflasyon verisi sonrasinda faiz indirim tahminleri yukari yonld, yil sonu enflasyon tahminleri asagi
yonli revize edildi.

Diin ABD’den olumlu gelen verilerden sonra bugiin gozler haftanin en 6nemli verisi olarak izlenen ve TSI 15:30'da
gelecek Tarim Disi istihdam’da olacak. Ayrica TSI 19:30’da FED Baskani Powell’in konusmasi takip edilecek.
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Hong Kong, Roma, Londra, Pekin kaynakli haber akisi kiresel piyasalarda
iyimserlige yol acti. Din ise ABD’de agiklanan makro veriler beklentilerin
Uzerinde sonuglara isaret etti. Piyasalardaki iyimserligin devam etmesini
sagladi. Yeni glin ise sinirl iyimserlik ile basliyor. Piyasalarin belirgin iyilesmesi
icin daha giic olumlu haber/gelisme ihtiyact oldugunu disiniyoruz. Bu
noktada yaklasan ECB ve FED faiz toplantilari nem arz ediyor. Bugiin ise ABD
istihdam veri seti agiklanacak. Verinin beklentileri karsilama/karsilamama
durumuna gore piyasalar reaksiyon verebilir.

ABD’de diin agiklanan ISM imalat verisi son 3 ayin ylksegine isaret etti. Beklenti
54 iken gergeklesme 56,4 oldu. Fabrika siparisleri 1,4% ile beklentilerin(1,0%)
tizerinde geldi. Ozel sektdr istihdam(ADP) rakami ise 195 bin oldu; beklenti 148
bin idi. ADP’yi referans alirsak bugtinki istihdam verisi zayif gelmeyebilir.

= 5.5000

25.070‘1
ABD-Cin arasinda bakanhk diizeyindeki telefon goriismesi-diin- ile Ekim ayinda
heyetlerin gériisme yapmasi karari alinmisti. Spesifik bir tarih agiklanmis degil.

P 5.5000
Avrupa’da ise Italya hikiimet sorunu geride birakildi. Brexit konusunda ise -
ilerleme saglanabilmis degil. AB mevcut anlasmayi degistirmeye sicak bakmiyor. = - o
2018 | 2019
L L . . e . X USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) USDTRY Daily 20JUN2017-03SEP2019
Ingiltere i¢ siyasetindeki hareketlilik stirliyor. Anlagmasiz Brexit ve erken segim  Copyright2 2019 Sloomberg Finance L.P. 03-52p-201% 09:33:41

olmasin parlamento karari Johnson’in elini zayiflatti. Erken se¢im konusunun
Pazartesi yeniden oylama sunulacagi agiklandi. Johnson Ekim ayi ortasinda
erken secim istiyor, muhalefet ise Kasim ayinda. Anlagsmasiz Brexit'i 6nleyecek
tasarinin Pazartesi yasalagsmasi bekleniyor. Tasari yasalasirsa muhalefetin erken
segime olumlu yaklasacag ifade ediliyor.

Blyume endiselerini dengeleyecek adimlar merkez bankalarindan geliyor.
Dustk faiz politikasi bu amagla devreye alinmis durumda. Bu ay 12 Eylul'de
ECB, 18 Eylil’de FED faiz toplanti kararlarini agiklayacaklar.

Yukarida ifade ettigimiz dis iklimi-dlsik faiz, bol para- lokal varlklar agisindan
‘olumlu’ olarak tanimlayabiliriz.

Agustos ay1 TUFE verisi 0,86% ile beklentilerin altinda gergeklesti. Yillik oran ise
15,01% oldu. Eylil Ekim aylarinda enflasyon biraz daha dusebilir. Ancak dusus
egiliminin siirmesi ve/veya mevcut kazanimlarin korunmasi igin yil sonu .

p=-7.0000

yaklastikca kolay olmayabilir. Burada bir katalizére ihtiyag¢ oldugunu
dlsuntyoruz. MB’nin ulastirma ve tutln driinlerine yapilan zamlarin Eylil ayi
enflasyonunu artirici etki yapacagini ifade ettigini not edelim.

P 5.5000¢

Buyiik resimde yasanan biiyiime endiseleri ve bu endiselere karsi biiyiik merkez AU B
bankalarinin aksiyonlarinin(faiz indirimi, glvercin politikalar) gelismekte olan — T ; ; T T T *

Mar
llke para birimlerine etkisi pozitif yonde gergeklesiyor. | o8 )
EURTRY Curncy (EUR-TRY X-RATE) EURTRY Daily 24DEC2018-035EP2010
Copyright@ 2019 Bloomberg Finance L.P. 03-5ep-2019 09:33:55
Usd/TL: Onimiizdeki 1-2 ay enflasyonun dists egilimini korumasi TL lehine
katki saglayabilir. DUsus ise hem MB’ye faiz indirimi igin alan agiyor hem de
olasi faiz indiriminin makul algilanmasini saglyor. TUFE verisi sonrasi TL lehine

baglayan hareket dengelenme gabasi iginde. hareketi gliclendirdi.

Diin 5,667 seviyesinin tzerine gikmasi ile bir miktar TL aleyhine yorumlanabilir.
Bu sabah 5,694 civarinda bulunan parite TL aleyhine ¢abasini siirdirebilir.
Yukarida 5,70 ve 5,74 direng; asagida 5,66 ve 5,61 seviyeleri destek olarak 6ne
¢ikabilir. Glnlin devaminda ABD istihdam verisi sonucuna bagh hareket olabilir.

Eur/TL: Usd/TL icin yazdiklarimiz parite icin de gegerli. Paritede birkag gindur PR{\?ATE
TL lehine/hafif asagi yénlu bir seyir biraz gic kaybi yasiyor. 6,29 seviyesinde BANKING
islem goren parite TL aleyhine ¢abasini stirdurebilir. 6,31 ve 6,35 yukarida, 6,27 =
ve 6,25’in asagida 6ne gikan seviyeler oldugunu disliniiyoruz. m

6 Eylil 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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TL Tahvil/Bono: Kiresel biuyime endiseleri arttiginda tahvil faizleri
baskilaniyor. Yavaglamaya mani olmak igin merkez bankalari giivercin
pozisyon almak durumunda kaliyor. Bu ise tahvil faizlerini baskilayan
diger bir sebep oluyor. Biytk resim lokal piyasa-tahviller igin ‘olumlu’

- olarak yorumlanabilir.

i¢ tarafta ise enflasyon 2018 sonbaharindaki zirvesinden disis
egilimini koruyor. Baz etkisinden dolayi Eylil-Ekim aylarinda biraz
daha dusls s6z konusu olabilir. Esas olarak bu dusisin kalici olup
olmayacagl 6nemli. Diuslsln slrmesi igin son ceyrekten itibaren
ekonomiyi destekleyecek katalizor ihtiyacinin oldugunu disiniyoruz.

Agustos ayl TUFE verisi 0,86% ile beklentilerin altinda gerceklesti.
Yillik oran ise 15,01% oldu. Eylil Ekim aylarinda enflasyon biraz daha
dusebilir.  Ancak dlsts egiliminin  siirmesi ve/veya mevcut
kazanimlarin korunmasi igin yil sonu yaklastikca kolay olmayabilir.
Burada bir katalizére ihtiyag oldugunu dusinlyoruz. MB’nin
ulastirma ve tltiin Grinlerine yapilan zamlarin Eylll ayr enflasyonunu
artirici etki yapacagini ifade ettigini not edelim.

TCMB’nin politika faizi 19,75%. Mevcut TUFE seviyesini baz
aldigimizda yaklasik 475 baz puanlik bir alan olusuyor. Dolayisiyla
matematik olarak MB’nin faiz indirim imkani s6z konusu.

2 yilhk ve 10 yilhik TL gosterge tahviller diin giinG sirasiyla -18 baz
puan dugusle- %15,63 ve -19 baz puan artisla- %15,49 ile
tamamladilar. Verim egrisi terse donmis durumda. 2 ve 10 yillk
gosterge tahviller dusus egilimini kisa vadede(1-2 ay) koruyabilir. Orta
vadede kazanimlarin korunmasi/artmasi icin bir katalizére ihtiyag
oldugu dusiincesindeyiz.

Eurobond: Tarife sorunu kiresel piyasalarin ana konusu olmayi
strdurlyor. Mevcut durumda biyime yavaslarken diger yandan da
blyume endiseleri artiyor. Tarife sorunu ise ekonomik aktiviteleri
azalticl etki yapiyor. Merkez bankalari giivercin politikalar uygulamak
durumunda kaliyor. ABD-Cin gorismelerinde heniliz bir ¢6zim
saglanmig degil. Din yapilan agiklamada ABD-Cin heyetlerinin Ekim
ayl basinda bir araya gelecekleri ifade edildi. Ancak spesifik bir tarih
belirtiimedi. Ekonomilerin/piyasalarin normallesmesi igin bir ¢6zim
saglanmasi ana gerek sart konumunda. Biyuk resim, tahvil faizleri
icin baskilanma anlamina geliyor. Birkag guinlik iyimserlik nedeniyle
ABD 10 yillik tahvil faizi biraz yukseldi; kiymet %1,54 seviyesinde
islem goruyor.

Tirkiye eurobondlari diin glinii yatay seyirle kapattilar. Kisa
vadelilerde 0,34 Usd civarinda artis; orta vadelilerde 0,06 Usd
civarinda; uzun vadeliler ise 0,03-0,24 Usd araliginda disls oldu. Yilhk
verimler sirasiyla %5,12 %6,29 ve %7,01 oldu.

Temmuz sonunda 350 civarinda olan Tirkiye 5 yillik CDS, Agustos
sonunda 435 seviyesine erismisti. Bu sabah ise 380 civarinda
bulunuyor.

Kiresel tahvil faizlerinin dislik seyretmesi Tlrkiye eurobondlari igin
‘olumlu’ yorumlanabilir. Bu diistik faiz ortaminda eurobondlar sinirh
ahicili egilimini koruyabilir.

=

TL Bono & Eurobond

10 Yillik Gosterge Bono

M T T T e T e T W T W
2017 | 2018 | 2019
IECM10Y Index (Turkish Gevernment Bond 10% Compound Yield) TAHVILUV Daily 08NOV
Copyright® 2019 Bloomberg Finance L.P. 03-5ep-2019 09:34:28
Tiurkiye CDS

2016 | 2017 | 2018 | 2019

CTURKAUS Curncy (TURKEY CDS USD SR 5Y D14) TRSY CDS Weskly 25JUN2016-03SEP2019
CopyrightS 2019 Bloomberg Finance L.P. 03-52p-2019 09:34:43
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Eur/Usd: Hong Kong, Roma, Londra; Pekin kaynakl haber akisi son
iki glindiir piyasalara destek oluyor. Yeni giin ise sinirli iyimserlikle
baslhyor. iyimserlik bir miktar azalmis durumda. ABD-Cin heyetleri
arasinda Ekim ayi basinda goriisme yapilma karari alindi. Ancak
spesifik bir tarih belirtiimedi. Din ABD’de agiklanan makro veriler
beklentilerin Uzerinde sonuglara isaret etti. ISM imalat verisi son 3
ayin yuksegine isaret etti. Beklenti 54 iken gerceklesme 56,4 oldu.
Fabrika siparisleri 1,4% ile beklentilerin(1,0%) tzerinde geldi. Ozel
sektor istihdam(ADP) rakami ise 195 bin oldu; beklenti 148 bin idi.
ADP’yi referans alirsak bugiinki istihdam verisi zayif gelmeyebilir.

Avrupa’da italya hiikiimet sorunu geride birakildi. Brexit konusunda
ise ilerleme saglanabilmis degil. AB mevcut anlagsmayi degistirmeye
sicak bakmiyor.

ingiltere i¢ siyasetindeki hareketlilik siirliyor. Anlasmasiz Brexit ve s
erken se¢im olmasin seklindeki parlamento karari Johnson’in elini
zayiflatti.  Erken seg¢im konusunun Pazartesi yeniden oylama \Ei

sunulacagl agiklandi. Johnson Ekim ayi ortasinda erken segim istiyor,
muhalefet ise Kasim ayinda. Anlasmasiz Brexit'i 6nleyecek tasarinin
Pazartesi yasalasmasi bekleniyor. Tasari yasalagirsa muhalefetin

e

2018 | 2019
erken se¢ime olumlu yaklasacag ifade ediliyor. Mevcut durumda, 9 EURUSD curncy (EUR-USD X-RATE) EURUSD Daily 22JUN2017-03SEP2019

. . ™ Copyright@ 2019 Bloomberg Finance L.P. 03-5ep-2019 09:35:41
Eylil'de meclis 5 haftaligina askiya alinacak.

Roma ve Londra kaynakh habar akisindan destek bulan Eur'da
ylkselis yavasladi. Mevcut dinamigin, Eur lehine bir trend
saglamayabilecegini diislinliyoruz. Bunun igin yeni bir sebebe ihtiyag
oldugu kanaatindeyiz.

Parite bu sabah 1,1045 seviyesinde islem gorliyor. Gin icgi seyirde
1,1045 esik seviye. Bu seviye asilir ise 1,1085 ardindan 1,1165
seviyeleri hedeflenebilir. Aksi halde ise 1,103 ardindan 1,1015 ve
1,098 destekleri hedeflenebilir. ABD istihdam veri seti 6ncesi-yeni

e
haber akisi- olmaz ise vyatay/sinirh vyiikselis cabasi olmasini W

bekliyoruz. Data sonrasi ise datanin sonucuna bagli seyir olacagini

duslintyoruz. 1408
Altin: Son birkag glindir haber akisi risk istahini olumlu etkiledi. Bu HWMWM 1300
nedenle altin talebi biraz azaldi. ABD-Cin heyetlerinin Ekim ayinda _ _ . . ‘ ‘ . .
o, T T . . . Mar Jun
tekrar bir araya gelecegi belirtiliyor. Bu haber énimuzdeki birkag | 2019
. . ore T . . e XAUUSD Curncy (¥AU-USD ¥-RATE) XAUUSD Daily 12JUL2018-035EP2019
hafta risk istahina destek olabilir. Blyik resimde ise bliyllme copyrights 2015 Blcomberg Finance LP. 03-5ep-2019 09:36:04

endiseleri, disltk faiz politikasi, enflasyon riskinin ol(a)mayisi ve
jeopolitik riskler altin fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Altini
destekleyen bu resmin kisa slirede degismesi ¢ok olasi gériinmiyor.
Bu nedenle haber akisina bagl diizeltmeler goriilse de ana trendin
yukari yonlii devam edecegini disltniyoruz. Bu sabah 1.515 Usd
seviyesinde islem goren altin, 1.550 Usd direncini asamadi. Zayiflama

biraz daha sirebilir. 1.507 ve 1.495 Usd destek seviyeleri. 1.535 Usd )

. L S R PRIVATE
yakin zamanin esik seviyesi. Bu seviyenin altina inilmis durumda. BANKING
ABD-Ci d i gori i lacak ol tvenli li -

Cin arasinda yeni gorismenin yapilacak olmasi givenli liman Yapikredi

talebini biraz azaltabilir.

6 Eylul 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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ingiltere i¢c siyasetindeki hareketlilik siirliyor. Anlasmasiz Brexit ve DXY
erken se¢im olmasin seklindeki parlamento karari Johnson’in elini
zayiflatti. Erken segim konusunun Pazartesi yeniden oylama sunulacagi
aciklandi. Johnson Ekim ayi ortasinda erken segim istiyor, muhalefet
ise Kasim ayinda. Anlagmasiz Brexit’i onleyecek tasarinin Pazartesi
yasalagmasi bekleniyor. Tasari yasalasirsa muhalefetin erken segime
olumlu yaklasacag ifade ediliyor. Mevcut durumda, 9 Eylil’de meclis 5
haftaligina askiya alinacak.

Hong Kong, Roma, Londra; Pekin kaynakli haber akisi son iki glindiir 017 | Cems | 2018 )
piyasalara destek oluyor. Yeni giin ise sinirli iyimserlikle baglyor, 7SS Sy EREAT AR e SRR
iyimserlik bir miktar azalmis durumda. ABD-Cin heyetleri arasinda
Ekim ayi basinda gériisme yapilma karari alindi. Ancak spesifik bir tarih
belirtiimedi. Din ABD’de agiklanan makro veriler beklentilerin
Gzerinde sonuglara isaret etti. ISM imalat verisi son 3 ayin yiiksegine
isaret etti. Beklenti 54 iken gerceklesme 56,4 oldu. Fabrika siparisleri
1,4% ile beklentilerin(1,0%) iizerinde geldi. Ozel sektor istihdam(ADP)
rakami ise 195 bin oldu; beklenti 148 bin idi. ADP’yi referans alirsak
buglinki istihdam verisi zayif gelmeyebilir.

Gbp/Usd

W G250 Cumiy - Lazt orice

Avrupa’da ise italya hiikiimet sorunu geride birakildi. Brexit
konusunda ise ilerleme saglanabilmis degil. AB mevcut anlasmayi
degistirmeye sicak bakmiyor.

. plao

-

Roma ve Londra kaynakli habar akisindan destek bulan Eur’da yiikselis s I o
yavasladi. Mevcut dinamigin, Eur lehine bir trend saglamayabilecegini GBPUSD Curncy (GBP-USD X-RATE) GBPUSD Daily 04]AN2018-035EP201S

e e e .. . . . - . R Copyright? 2019 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2019 09:36:44
diistinliyoruz. Bunun igin yeni bir sebebe ihtiya¢ oldugu kanaatindeyiz.

ingiltere Merkez Bankasi, anlasmasiz Brexit riskine karsi yapilan
calismalarin olumlu etki vyarattigini acgikladi. Bu olasihgin dlke
ekonomisine yaratacagi etkiyi asagl yonde revize etti.

Blyume endiselerini dengeleyecek adimlar merkez bankalarindan
geliyor. Dusuk faiz politikasi bu amagla devreye alinmis durumda. Bu Eur/Gbp
ay 12 Eylil'de ECB, 18 Eylil'de FED faiz toplanti kararlarini
aciklayacaklar.

Gbp/Usd: ingiltere parlamentosunun énceki giin aldigi kararlarin etkisi
azaliyor. Erken se¢im ihtimali tekrar 6ne cikti. Diger yandan Brexit
belirsizligi varhgini koruyor. S6z konusu tepkinin - mevcut dinamikle -
bir trende donlsmesini olasi gérmiyoruz. Yeni bir haber destek

saglarsa Gbp kazanimlarini artirabilir. Parite din 1,225 seviyesinin - 0.85000

Uzerine ¢ikti. 1,2355 sonrasinda 1,243 seviyesi direng olarak o6ne - - | -

¢ikabilir. Asagida ise 1,229 ve 1,225 destek gorevi Ustlenebilir. EU:E;; Curncy (EUR_GEPZ)}?:ATE] EURGBP Daily Zziﬂfzmy_ggsgmw
Copyright 2019 Bloomberg Finance L.P. 03-Sep-2019 09:36:55

Eur/Gbp : Brexit’e dair haber akisi Gbp lehine sonug Uretiyor. Brexit

sireci ana fiyatlama unsuru olmayi sirdiriyor. Eur son aylardaki

kazanglarini geri verme egilimini biraz daha sirdurebilir. Gin igi

seyirde 0,894 seviyesi esik seviye. 0,908 seviyesinin yakin zamanin

seyri agisindan 6nemli/esik oldugunu disiniyoruz. Asagida 0,89 ve PRQATE

0,884 yukarida 0,901 ve 0,905 destek-direng olarak 6ne gikabilecek BANKING

seviyeler konumunda. W

6 Eyliil 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Litfen raporun sonundaki gekinceyi dikkate aliniz.
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Yiikselis yoniinde 100,000 énemli bir psikolojik destek konumunda... 97,500 direncinin
kirllmasini takiben ivme kazanan yikselisle 101,000 seviyesindeki hedef direncine yonelmeyi
basaran piyasada, diin 2. seans itibariyla bu seviyelerden itibaren kar satislari gelmeye [
basladigini goériiyoruz. ilk énemli destek ve &nemli bir psikolojik seviye olarak 100,000 |
bolgesini izliyor ve bu destek korunabildigi siirece, olasi diizeltmeleri dogal karsiliyor ve esas
olarak yukari yéndeki egilimin devam etmesini bekliyoruz. ilk énemli direng konumundaki
101,000 seviyesinin asilabilmesi halinde ise, 6nimizdeki ginlerde oncelikle 103,500'ler
olmak dzere, 105,500 bolgesinin giindeme gelmesi beklenebilir. Diger taraftan, asagl yonde
baktigimizda ise, kisa vadeli uzun pozisyonlar icin 6nemli bir stop-loss seviyesi olarak 98,500

puani izlemeyi 6neriyoruz.
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Biiltende yer alan grafikler Bloomberg ve Matriks’ten alinmistir.

6 Eylul 2019 Bu sayfa raporun ayrilmaz bir pargasidir. Liitfen raporun sonundaki ¢ekinceyi dikkate aliniz.
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Onemli Géstergelerin Performansi
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Pariteler 5 Eylal 2019 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL 569 529 379 353 292
Eur,/ TL 6.29 &.06 455 371 347
Didviz Sepeti/TL 599 G568 417 362 3.04
Eur/Usd 11035 1148 1201 1053 1086
Tahvil ve Bono 5 Eylal 2019 2018 2017 2016 2015
TL 2 Yillik Gasterge Tahil (%) 1563 19.73 13.40 1063 10.86
TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 1549 1648 1174 1142 1074
Tirkiye CDS {baz puan) 380 362 ie8 73 269
ABD 10 Yillik Tabwil (%) 157 2EB 241 245 227
Hisse Senetleri 5 Eylal 2019 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 100278 91270 115333 78139 71726
BIST 100 Fiyat Hazang Carpani 812 70 110 2.3 126
MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi 1364355 12341473 1569781 1094427 1012983
MSCI| Gelizmekte Olan Phasalar Endeksi 1003 2962 1154 845 794
Dow Jones Endeksi 26728 26903 24719 19765 17425
Nasdaq Endeksi 7863 6330 6414 4863 4593
S&P Endehsi 2976 2507 2674 2239 2044
Emtia 5 Eylal 2019 2018 2017 2016 2015
Altn (TL) 277.94 21813 158.83 13137 93.56
Altin {U=d) 1518 1282 1303 1150 1061
Degisim
Pariteler (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Usd,/TL TE 398 7.2 209 250
Eur/TL 37 333 152 172 121
Dviz Sepeti/TL 55 363 152 188 180
Eur/Usd 37 46 144 3.0 -103
Tahvil ve Bono (baz puan) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
TL Gasterge Bono 410 633 277 23 284
TL 10 Yilik Tahvil 99 474 32 &8 278
Tirkiye CDS {baz puan) 18 194 -105 4 73
ABD 10 Yillik Tahwil -111 7 -4 18 10
Hisse Senetleri (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
BIST - 100 Endeksi 99 209 476 89 -163
BIST 100 Fiyat Kazang Carpam 161 363 161 251 8.0
MSCI Tirkive Hisse Senedi Endeksi 99 -20.9 473 :11] -158
MSCI Geligmekte Olan Pryasalar Endelsi 43 -16.6 37.0 64 -168
Dow Jones Endeksi 06 88 251 134 pede]
Nasdag Endeksi 2432 43 251 59 84
5&F Endehsi 187 63 i13.4 95 0.7
Emtia (%) 2019 Donemsel 2018 2017 2016 2015
Alun (TL) 274 373 244 319 120
Aln {Usd) 184 -16 136 B4 -10.4

GEKINCE: Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Banka) Ozel Bankacilik tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Ozel Bankacilik Satis Grubu ile
Yapi Kredi Bankasi A.S. musterileri i¢in hazirlanmigtir. Bu rapor tarafsiz ve durust bir bakis agisiyla dizenlenmis olup, alicisinin
menfaatlerine ve/veya ihtiyaglarina uygunlugu goézetilmeksizin ve karsiiginda maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin
hazirlanmis bir derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup; bu kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirilmamustir. Bu rapor icerisindeki veriler degiskenlik gésterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmekte
olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolayl Bankamiz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi
icin bir teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig§l hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun tiimi veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin yazili izni olmadan

¢ogaltilamaz, yayinlanamaz, tGglincii kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak tizere saklanamaz.
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