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TEMKINLI Daha yiiksek potansivel getifi Karsiliginda, yiksek Risk alm_a potansiyeli ve getiri bekleqtisi oldu_kca yiksek,
Risk almay1 iyor, yatir da dalgal tercih Yatinm yaparken risk / getiri beklentiniz dogrultusunda  seyiyede dalgalanma kabul eden bir yatirimaisiniz. altematibyatinmareclann da deneyimlemeyi seven,

. : .. makul bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatirminizi A e s SRR ) L. bitin yatinm trinlerine uygun bir yatinmar profilisiniz.
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske etmeden, makul bir getiri MaKul bir daig V! SONOTSUNUZ, Y SUMMINY Oncelikli hedefiniz portféyiiniizii biyitmek, bununicin  azanc kadar kayip da sizin icin kabul edilebilir bir sonug.
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. 0!sUld riskler alarak, orantili bir getiri saglayabilirsiniz. piyasalari takip ediyor, dénemsel riskler alabiliyorsunuz.  giyatiarinda biyiik oranda dalgalanma yasanabilen,
Sabit getirili veya disiik riskli degisken getirili urinlerle ~ Orta .”slk“ urunll)gfe yatinm yaparak, enflasyon izerinde  viiksek derecede risk igeren dirtinlere portfdyiniizde yer ok yiksek seviye risk iceren yatinim Granlerine de
yatinminizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz. getiri elde edebilirsiniz. verebilirsiniz. portféyiiniizde yer verebilirsiniz.
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Eylil Dagilim Onerisi

VARLIK SINIFLARI ONERILEN FONLAR

35%  TL HISSE SENETLERI 20% YFAI1 KOC ISTIRAK FONU
15% YFAH1 HISSE FONU

350 TL FAiZ 35% YFBL7 LIKIT FONU

70% TL VARLIK DAGILIMI

10%  YP HISSE SENETLERI 10% YFDF1 GLOBAL FON SEPETI
20%  YP KIYMETLI MADEN 20% YFBA1 ALTIN FONU

30% YP VARLIK DAGILIMI

ideal Fon

Dagilimi
6 ay 16% 7% 35% 9% 29% 18%
2023 63% 36% 79% 58% 28% 65%

29/8 kapaniglari baz alinmustir.

Getiriler: 6 ay donemsel, digerleri yillik.
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PiYASA BILGILERI

Biiyiik merkez bankalarinin faiz indirim déngiisii daha somut hale geldi. Avrupa ve ingiltere merkez bankalari ilk
adimlarini atti. Sirada ABD merkez bankasi FED var. Eylil ayinda ECB’den yeni bir indirim karari daha bekleniyor.
FED’in ise ilk adimi atacagi kesin hale donlismis durumda. Piyasanin spekiile ettigi konu ise indirim miktari. 25 baz
puan mi yoksa 50 baz puan miindirim olacagi tartisiliyor. Su ana kadar agiklanan makro veriler 25 baz puan indirim
ihtimalini daha glcli tutuyor. Kaldi ki FED daha ¢ok kiguk bir adimla para politikasini gevsetecegi sinyalini veriyor.

ABD sirketlerinin 2. ceyrek bilancolari iyi sonuglari isaret etti. Ancak piyasalari heyecanlandiramadilar. Zira FED
sikilasmasi ekonomi lizerinde baski yaratmayi siirdiiriiyor. indirim beklentileri ise en kétiiniin geride kaldigi algisi
yaratiyor.

Diger bir konu jeopolitik riskler. Orta Dogu basta olmak lizere kuzeyimizde ve uzak Asya’da tansiyon ara ara
ylkseliyor.

Ozetle, yukaridaki ifadelerimiz piyasalarin iimidinin korumasini sagliyor. Gegtigimiz ayin ilk giinlerinde Yen fiyati
ve ABD resesyon endiseleri risk istahina darbe vurmustu. Sonrasinda piyasalar ‘FED giivercinligine’ tutunarak
toparlandi. Yeni ay umutlar yine korunuyor ve makro veriler, merkez bankalari yakindan takip ediliyor.

i¢ tarafta ajandanin beklenti icermedigi giinler Eyliil ayi itibari ile geride birakilabilir diye diisiiniiyoruz. Orta Vadeli
Program, 2025 bitgesi, Fitch gbzden gecirmesi gibi maddeler Umit veriyor. TCMB’nin son adimlari sikilasmanin
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kivaminin korunmasini hedefliyor. Eylil ayi itibari ile mali politikalarin 6ne ¢ikmasi normallesme siirecine katki
sunabilir. OVP, 2025 butcesi ve Fitch haber akisini da ekledigimizde hava olumluya donebilir. Son dénemde
emsallerinin gerisinde kalan TL varlklar gorece ucuz olmaktan da destek bulabilir. Ancak bu durum i¢in somut
sonuglara ihtiya¢ oldugunu, 6ncesinde i¢ piyasalarda gorecegimiz yiikselislerin tepki ile sinirli kalma ihmalini g6z
onitnde bulundurmakta fayda oldugunu degerlendiriyoruz.

Ozetle, fiyatlamada momentum toparlayabilir, ancak somut gelismeleri gérmek gerektigini diisiiniiyoruz. Bu
cercevede TL agirhgini %70 seviyesine indirerek ve yerel hisse senetlerine dair konsantrasyonumuzu biraz
azaltarak ‘ideal Fon Dagilimi’ 6nerimizi paylasiyoruz.

ONERILEN FONLARLA iLGILi BILGILER

Kog istirak Fonu — YAS — YHAI1

Kisa vadeli takvimde bir beklenti olmamasi momentumun zayif kalmasina neden oluyor. Emsal ilkelere gore de
negatif ayrisma yasandi. Bulundugumuz noktada, piyasa olumsuz haberleri ¢cokca satin aldi. Orta vadeli bakisla
hisse senedi pozisyonlarinin cazip olmayi sirdirdigiini disinmeye devam ediyoruz. Ancak kisa vadede biraz
temkinli olmanin, risk istahina paralel ilerlemenin makul olacagini degerlendiriyoruz. Faaliyetlerini global ligde de
sirdaren sirketlerin daha fazla dikkat ¢cekme potansiyeli tasidigi kanaatimizi sirdiriyoruz. Kog sirketleri
yatirimcilarin ilgisini ilkten ve ¢okca ceken bir konuma sahip. Sanayi-bankacilik sektéri arasindaki rotasyonun
sanayiye yonelik, sanayi lehine olacagini degerlendiriyoruz.

Hisse Senedi Fonu — YHS — YFAH1

Normallesme bir maraton. Son dénemde momentumda zayiflik s6z konusu. Kisa vadede tepki hareketi beklemekle
birlikte biraz temkinli davranmakta fayda oldugunu soyleyebiliriz. Orta vadede ise iyimser gorlisimizi koruyoruz.
Bu kapsamda fon, BIST'teki firsatlari genis cercevede (farkh sektorlerle) degerlendirebiliyor. Tirkiye hisse
senetlerine olan ilginin slrecegi yonindeki beklentimize istinaden fonun potansiyel tasidigi gorlisimuizi
koruyoruz.

Para Piyasasi Fonu — YVD - YFBL?7
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TL faizlerin yiksek seyri dikkatleri risksiz faiz kazancina yoneltiyor. Bu anlamda portfoylerde bir miktar para
piyasasi-likit fon tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Altin Fonu — YKT - YFBA1

Bliylk merkez bankalarinin siki para politikasinin sonuna gelmis olmalari ve jeopolitik riskler kiymetli madenlere
olan istahin stirmesini saglyor. Geldigimiz noktada altinin mevcut seviyelerde soluklanma icinde hareket ettigini
ve onlimuzdeki donemde yikselis kaydetmeye devam edecegi kanaatindeyiz. Kaldi ki altina iliskin goris global
capta da olumlu yonde. Bu sebeplerle altinin portféylerde bulunmasini daha uygun goériyoruz. Fon, TL riskini
dengeleme firsati da sunuyor.

Yapi Kredi Portféy Yabanci Fon Sepeti Fonu — (YFDF1/YTD)

ABD sirketlerinin 2. ceyrek bilancolari iyi sonuclari isaret etti. Ancak piyasada alisilmis ‘cosku yaratmaktan’ uzak
kaldilar. Piyasalar ise daha ¢cok FED faiz indirim beklentisine odaklandi ve buradan destek buldu. Yakin gelecek FED
indiriminin ilk adimina odakli gecebilir. Sonrasinda ise indirim siirecinin hizina bakilabilir. Bu resim hisse senetlerine
ozelde ise reel sektore ilgi, teknoloji sektdriine nazaran daha sicak olabilir. Bu kapsamda fonda bir miktar pozisyon
tasinmasi goristindeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL riskini dengelemek icin iyi bir secenek olmasi.

Yatirimci profilinize, Yapi Kredi Mobil’de yer alan Yatirimlar meniisii altindan ulasabilirsiniz. (deep
link)

Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu dokiimanda yer alan genel yatirim tavsiyeleri, 4 ana risk grubuna gére hazirlanmistir. Her risk grubu, farkl oranda vadeli
mevduat ve Varlik Yénetimi ideal Fon Sepeti dagilimi icermektedir. Her risk grubundaki fon daglim énerisi farkh oranda oldugu
icin, yatirnma doniisecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dagilim 6nerindeki oranlara gére hesaplanmasi dnerilmektedir.
Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portfdy Yonetim A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satis ekibi tarafindan
hazirlanmistir.

Bu dokliman ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi amacglanan yetkililerin kullanimi
icindir. Yetkili degilseniz sunum igerigini aciklamaniz, kopyalamaniz, yénlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji
derhal silmeniz gerekmektedir. Bu dokiiman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. VE Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.



